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Finanza & Mercati

Pir, il 3% su Aim e non quotate
ma la raccolta segna il passo

ECONOMIA REALE

Lemendamento alla legge
di bilancio punta a mettere
piu risorse sulle Pmi

La raccolta 2018 prevista
¢ 4,2 miliardi, la stima
precedente era 6,5 miliardi

Lucilla Incorvati

Ilconnubio economiareale e Pirtorna
in primo piano. I piani individuali di
risparmio, lanciati nel 2017 conlosco-
podicreare quel circolovirtuosotrail
risparmiodei privatiel’economiare-
ale, dovranno guardare di piu alle
Pmi,quotateenon. Comeénoto, una
quota significativa delloro patrimo-
nio (il 21% del totale) deve obbligato-
riamente andare su aziende italiane
non quotate nell'indice Ftse Mib o
equivalenti. Ma finoad oggia farela
parte daleone in terminidiflussisono
stateleaziende di medie dimensioni.
Ancheseperilgiovane mercato Aim,
illancio dei Pir & stato un toccasana:
oggiiPirdetengonoil 25% del flottan-
tedelle quotate su Aim. Ad essere per
oradel tuttolontane dai radar dei Pir
sono le Pmi non quotate. Ora un
emendamentoalla Legge diBilancio
afirma traglialtridi Giulio Centemero
dellaLegarimetteal centro propriole
Pmiquotateenon. I gestoridei Pirsa-
rannoobbligatiad investirein questo
universo almeno il 3% del capitale.
«Abbiamo modificatoladisciplina
dei Pianidirisparmioalungotermine
perintrodurre unaltrovincolodide-
stinazione in termini diinvestimenti
- spiega il deputato - . Il patrimonio
deiPirdeve essere investito peralme-
no il 3% del valore complessivo in
strumenti finanziari non negoziati
neimercati regolamentari o neisiste-
mi multilaterali di negoziazione».
Quindi entrano in gioco le aziende

quotate su Aim Italia ma anche altri
titoli (Bond Visione Europe, Extra-
MOT, Mercato SeDeX) e poi soprat-
tuttole aziende non quotate. «Stimia-
mocheafrontediunaraccoltaPirnel
2017 paria12,6 miliardi - aggiungeil
Centemero-almeno 400 milioni pos-
sano andare a Pmi e Startup per cre-
scere». E’'indubbio che la misura,
qualora passasse, potrebbe rappre-
sentareunvolano perilmondodelle
Pmi quotate e non. «E’ & di estremo
valore peril mercato AIM Italia - sot-
tolinea Anna Lambiase ad di IR Top
Consulting, autore dell’Osservatorio
su Aim Italia. A seguito della nuova
obbligatorieta potraaffluire nuovali-
quidita in misura quasi esclusivasulle
societa quotaterispettoalle privatea
motivo delle policy di investimento
dei fondi Pir. Ipotizzando per tutto il
2019unaraccoltainlineaconlamedia
mensile del 2018, possiamo stimare
una raccolta aggiuntiva in grado di
generare, grazie allanuova previsio-
nenormativa, unincrementodel 45%
dell'investimentoattualmente desti-
nato ad Aim Italia».

Intanto laraccolta frescadei Pir,a
fronte di queste previsioni ottimisti-
che, deve fare i conti con la volatilita
deimercati. A fine ottobrei flussi fre-
schi sui Pir erano pari a 4,3 miliardi,
decisamente inferiori allo stesso peri-
ododelloscorsoanno. Secondoil mo-
nitordi Equitalaraccolta dei fondi Pir
nelterzotrimestre 2018 ¢inrallenta-
mento.Secondoidati ufficialidi Asso-
gestioni nel nelterzo trimestre i fondi
PIR hanno registrato una raccolta
netta pari a 475milioni, in rallenta-
mentorispettoallaraccoltanettare-
gistrata nel secondo trimestre paria
1,35 miliardi e rispettoa 1,96 miliardi
del primo trimestre. Secondolasocie-
talaraccolta nettastimata per tuttoil
2018 & di 4,2 miliardi a fronte di una
precedente previsione di 6,5 miliardi,
mentre il patrimomio totale a fine
2018 dovrebbe raggiungere i 20 mi-
liardi (era15.7 miliardi a fine 2017).
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Principali investitori istituzionali su Aim Italia

Dati in milioni di euro e numero di operazioni

INVESTIMENTO SOCIETA PARTECIPATE

In milioni di euro In numero
BancaMediolanum [N 060 [ s
wiusarGroppe [N s23 N 25
MOMentum Altern. [N 498 [ 20
Anima Holding - 475 IR 22
Arcatolding [N 48 32
Azimutholding [ 40 30
Aigebris invest. [N 333 N 26
Nextam Partners [ 304 0 19
Carthesio Holding [ 259 1N 17
IntesaSanpaolo [ 254 0 34

Fonte: IR TOP Consulting

MATRICOLE

Techedge, ok Consob al listino

La Consob ha approvato ieri il
prospetto informativo relativo
all’'ammissione alla negoziazione
delle azioni ordinarie della
societa Techedge sull'Mta. Il
collocamento istituzionale,
rivolto esclusivamente ad
investitori istituzionali ¢
finalizzato all'ammissione alle
negoziazioni delle azioni sul Mta,
ha ad oggetto un numero
massimo di 2.670.000 azioni. Il
flottante richiesto ai fini
dell'ammissione alle
negoziazioni sara ottenuto
attraverso un collocamento
istituzionale. La forchetta di
prezzo € compresa tra 4,2 € 4,9
euro. Il collocamento
istituzionale avra inizio il 10

dicembre ed & previsto che
termini il 12 dicembre 2018, salvo
proroga o chiusura anticipata.

Mercoledi Techedge era stata
ammessa da Borsa Italiana alla
quotazione sul Mercato
telematico azionario. A seguito
del rilascio del provvedimento di
ammissione alla quotazione, la
societa aveva presentato
domanda di ammissione alle
negoziazioni.

Techedge offre servizie
soluzioni informatici basati sulle
tecnologie digitali, coniugando
conoscenze di strategia
aziendale e competenze
tecnologiche.

—R.Fi.
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