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LA FOTOGRAFIA. Societa, capitalizzazione e investitori sul listino Euronext Growth Milan

L'EVOLUZIONE DEL MERCATO
Societa quotate e capitalizzazione
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CHIINVESTE IN EGM
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Borsa Il listino delle Pmi
puo chiudere 'annoa 9,6
miliardi di capitalizzazione

IRTOP Consulting Srl- Boutique Finanziaria
Via Bigli, 19 - 20121 Milano - CF e P. Iva
13442940154www.irtop.com - www.pmicapital.it

Iscritta al registro Imprese n. 159884/2001 Tribunale di Milano -Iscrittaal R.E.A. n. 1652315 C.C.L.A.A. di Milano


http://www.irtop.com/
http://www.pmicapital.it/

=84 IRTOP CONSULTING

Entro fine anno

¢ attesa la quotazione
di almeno altre

tre societa

Lucilla Incorvati

Euronext Growth Milan, il mercatodi
Borsaltalianadedicatoalle Pmiadal-
to potenziale dicrescita, siconferma
illoro principale canale diraccoltadi
capitali: dal 2009 haaccolto 314 socie-
ta con 6 miliardi di raccolta. Oggi le
quotate sono 208 per una capitalizza-
zione di 8,3 miliardi di euro.

Ilmercatoharegistratoun notevo-
lesviluppodal 2017, grazie all'effetto
combinatodei Pianiindividualidiri-
sparmio (Pir) edel credito diimposta
suicostidilpo(dal 2016 +170%inter-
minidiquotate e +187%in terminidi
capitalizzazione).

Nel2024(al12 luglio) con1odebut-
ti(Bertolotti, Distribuzione Elettrica
Adriatica, Egomnia, Espe, Kruso Ca-
pital, Litix, Mare Engineering Group,
Next Geosolutions Europe, Palingeo,
Soges Group) e una raccolta di 90,9
milioni, "Egm ha fatto meglio del li-
stino principale dove cisonostatiin-
vece delisting importanti(Tod’s, Cnh
Industrial, Saes Getters).

Sono questi alcuni degli elementi
cheemergonodall'niesimaedizione
dell’Osservatorio Ecm Euronext
Growth Milan curato dall'ufficiostudi
diIR Top Consulting. «Leanalisidel-
I'Osservatorio mostrano unospacca-
to di economia italiana costituito da
Pmi che crescono nel 2023, nono-
stanteloscenariosfidante:le societa
quotate generano un giro d’affari di
10 miliardi, in crescita del +5% sul
2022 - spiega Anna Lambiase, diret-
torescientificodell’Osservatorio Ecm
epresidentedi Cdp Venture. - Unage-

nerazione divalore spesso distribuita
sotto forma di dividendo: 54 societa
(26%del totale)distribuiscono undi-
videndo mediodio,22europeri3s,1
milioni,conundividend yield medio
del 3,3%».L'Osservatoriostimacheil
2024 potrebbe chiudersi per 'Egm
con 211societa quotate e una capita-
lizzazione di9,6 miliardi. Traisettori
piu promettenti ci sono healthtech,
moda e Intelligenza artificale e con
una raccolta di circa 160 milioni.

Le prospettive

Tuttaviain Borsale performance dei
titolinonsembranoriflettereifonda-
mentali, penalizzate dalla ridotta li-
quidita. «Il1 2024 porta con sé alcune
novita che possono far progredire il
mercato e consentire agli investitori
diindividuare titolivirtuosioggialta-
mente sottovalutati- aggiunge Lam-
biase -: dalla proroga del Bonus Ipo
conunostanziamento di 6milioniche
auspichiamo diventi strutturale al-
I'approvazione del “Ddl Capitali”eal
recente ok dellaCommissione Senato
all'emendamento sul fondo dei fondi
con Cdp, oltre all'innalzamento del
moltiplicatore del voto plurimoda3x
a 10x. Una misura, questa, che puo
consentire alle Pmi di crescere au-
mentandoil flottante e mantenendo
contestualmente il controllo del-
I'azienda. Danon trascurare poialcu-
ne proposte normative che abbiamo
avanzato come Osservatorio, finaliz-
zateastimolare laripresadei Pir Or-
dinari e arginare I'impatto generato
dairiscatti». Lambiase siriferiscealla
possibilita di investire 'ammontare
massimo previstoinunasoluzione;la
possibilita di sottoscrivere piu Pir or-
dinari, permettendoal risparmiatore

SUL TOTALE INVESTITO
PARI A 625 MILIONI

IL 54,7% (342 MILIONI)
EDETENUTO

DA INVESTITORI ITALIANI

didiversificareipropriinvestimenti
in termini diasset class e rischi; I'in-
troduzione di unincentivo sotto for-
madideducibilitadallimponibile fi-
scale diuna percentualedellasomma
mantenuta nel Pir dopo i 5 anni; un
incentivosotto formadicreditod'im-
posta sulle minusvalenze.

Pmiinnovative e Start up

Le Pmi Innovative su Egm sono 67
(33% del totale) per una capitalizza-
zione complessiva di 2,1 miliardi(25%
deltotale; in media e di 31,2 milioni)e
un giro d’affari di 1,5 miliardi (16%).
Rispettoai requisiti richiesti dal listi-
no principale, Egm non prevede crite-
riminimidiaccessoin termini dica-
pitalizzazione, dimensionisocietarie,
strutturadi governo e numero mini-
mo di anni di esistenza. Questo ele-
mento, unitamente all'introduzione
nel 2020 del segmento professionale,
ha permesso a molte societa di quo-
tarsi in fase di startup. Oggi sono 39
startup (12% del totale) e il 59% si &
quotato nel terzo anno di vita.

Gliinvestitori istituzionali
Nell'azionariato delle societa quota-
te sul’Egmal 31 maggio 2024 erano
presenti 118 investitoriistituzionali,
di cui 29 italiani (pari al 24,6%) e 89
esteri (75,4%). La Francia ¢ il primo
investitore estero con 22 investitori
istituzionali (18,6%), seguita da Sviz-
zera, Germania e UK, ciascuno con13
casediinvestimento (11%). In termini
diammontare investito il primo Pae-
se estero é il Lussemburgo con 92
milioni (il 14,2% del totale), seguito
da UK con 44 milioni (6,8%) e Francia
con 41 milioni(6,3%). In termini di
investimento (625 milioni totali) il
54,7% (342 milioni) e detenuto daita-
liani e 283 milioni (45,3%) da esteri.
Algebris Investments (Luxembourg)
Sarl, Banca Mediolanum, Bper Ban-
ca, First Capital e Azimut Holding
sono i pit attivi.
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