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IRTOP CONSULTING: NEL 2024 IL MERCATO EURONEXT GROWTH MILAN DI BORSA ITALIANA 
CHIUDE CON 21 IPO E 171,2 MILIONI DI EURO DI CAPITALI RACCOLTI; 210 LE SOCIETÀ 
QUOTATE AL 31 DICEMBRE 2024 (203 AL 31 DICEMBRE 2023) PER UNA CAPITALIZZAZIONE 
DI 8,2 MILIARDI DI EURO E 33 MILA DIPENDENTI (+12% YOY) 
 
“BONUS IPO” PROROGATO DALLA FINANZIARIA 2025 FINO AL 2027. LAMBIASE: “Il triennio 
2025-2027 sostenuto da MEF e MIMIT permetterà alle nostre PMI una valutazione ampia 
delle opportunità di finanziare una crescita sostenibile attingendo alle fonti di finanza 
alternativa.” 
 
BILANCIO IPO 2024 SU EURONEXT GROWTH MILAN 
• 12 regioni rappresentate: prima la Lombardia con 24% delle IPO, seguita da Campania e Toscana (14%) 
• 5 settori rappresentati: prima l’Industria con 29% delle IPO, seguita da Servizi (24%) e Tecnologia (19%) 
• Identikit operazione di IPO: capitalizzazione 40,9 milioni di euro, raccolta 8,2 milioni di euro (per il 98% in 

aumento di capitale), flottante 21,5% 
• Dal 2009 ad oggi 325 società quotate hanno raccolto in IPO 6,1 miliardi di euro da investitori privati 

istituzionali per finanziare la crescita 
 
 
Milano, 2 gennaio 2025 
 
IRTOP Consulting, boutique finanziaria specializzata sui Capital Markets e nell’Advisory per la quotazione, IPO Partner di 
Borsa Italiana, annuncia le analisi dell’Osservatorio ECM sulle IPO 2024 sul mercato Euronext Growth Milan. 
 
La Legge di Bilancio 2025 ha prorogato il “Bonus IPO” fino al 2027, stanziando complessivi 12 milioni di euro (6 milioni di 
euro per il 2025 e 3 milioni di euro per ciascuno degli anni 2026 e 2027). Confermato in 500.000 euro l’importo massimo 
del “Bonus IPO” per singola PMI. Nel triennio 2025-2027 si delinea una grande opportunità per capitalizzare le aziende 
lombarde e rafforzare la solidità del sistema produttivo ed economico regionale: per le PMI con sede legale e operativa 
in Lombardia sarà possibile cumulare il “Bonus IPO” con “Quota Lombardia”, l’incentivo regionale finalizzato a coprire 
con un contributo a fondo perduto una parte significativa dei costi associati alla quotazione e ai primi anni di 
mantenimento della stessa. 
 
Anna Lambiase, CEO di IRTOP Consulting e Direttore Scientifico dell’Osservatorio ECM Euronext Growth Milan: “Come 
emerge dalle analisi del nostro Osservatorio ECM, il mercato EGM ha continuato a crescere nel 2024 segnando 21 nuove 
IPO e chiudendo l’anno con un saldo positivo di +7 società che porta il numero complessivo delle quotate a 210 (+3% 
rispetto a 203 al 31 dicembre 2023) per una capitalizzazione di 8,2 miliardi di euro. Un dato che conferma il trend che ha 
sempre caratterizzato EGM dalla sua nascita nel 2009 e che si pone in netta controtendenza con il listino principale: 
Euronext Milan chiude il 2024 con 210 società quotate, in calo rispetto al 31 dicembre 2023 (225 società quotate) dopo 
17 delisting, 1 IPO e 1 translisting. EGM ha confermato la sua resilienza portando nelle casse delle 21 IPO una raccolta di 
capitale in equity da investitori privati istituzionali pari a 171,2 milioni di euro. La dimensione del listino dedicato alle PMI 
si consolida registrando un giro d’affari 2023 pari a 10,0 miliardi di euro (+5% rispetto a 9,5 miliardi di euro nel 2022) e 33 
mila dipendenti (+12% rispetto a 29 mila nel 2022), rappresentando un forte volano per l’occupazione e la crescita 
economica. Secondo i dati dell’Osservatorio ECM, nel 2018-2023 il “Bonus IPO” ha favorito le quotazioni in Borsa, con 149 
IPO e un utilizzo complessivo della misura da parte delle PMI di circa 59 milioni di euro. La scelta del Governo Meloni di 
prorogare l’incentivo è un segno di grande vision per lo sviluppo del mercato dei capitali, che rappresenta una sfida cruciale 
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per il futuro dell’economia italiana e per la competitività delle nostre imprese in Italia e all’estero. Il triennio 2025-2027 
sostenuto da MEF e MIMIT permetterà alle nostre PMI una valutazione ampia delle opportunità di finanziare una crescita 
sostenibile attingendo alle fonti di finanza alternativa. L’importanza dell’accesso al mercato dei capitali come fonte di 
finanza alternativa per favorire la crescita delle PMI è stata riconosciuta dalla Regione Lombardia, che ha affiancato al 
Bonus IPO l’incentivo regionale “Quota Lombardia”, una grande opportunità per capitalizzare le aziende lombarde e 
rafforzare la solidità del sistema produttivo ed economico regionale. La Lombardia, con 79 società, rappresenta una parte 
importante dell’intero mercato EGM con 675 milioni di euro raccolti in IPO, oltre 9.000 dipendenti in crescita del +7% 
rispetto al 2022 e un giro di affari di 2,5 miliardi euro in crescita del +3%. Ci auguriamo che anche altre Regioni possano 
seguire l’esempio virtuoso della Lombardia, come Veneto, Emilia Romagna, Lazio e Campania che rappresentano insieme 
oltre il 70% di tutte le società quotate su EGM.” 
 
STATISTICHE IPO 2024 SU EURONEXT GROWTH MILAN 
 
Euronext Growth Milan registra nel 2024 n. 21 IPO. La raccolta complessiva, comprensiva di greenshoe ove esercitata, è 
pari a 171,2 milioni di euro. L’identikit della società quotata nel 2024 presenta i seguenti dati medi in IPO: capitalizzazione 
pari a 40,9 milioni di euro; raccolta pari a 8,2 milioni di euro (per il 98% in aumento di capitale); flottante pari al 21,5%. 
 
In particolare, sono approdate sul listino dedicato alla crescita delle PMI: Adventure, Bertolotti, Cogefeed, Distribuzione 
Elettrica Adriatica, EdgeLab, Egomnia, Espe, Finance for food, GT Talent Group, I.CO.P, Kruso Capital, Litix, Mare 
Engineering Group, Misitano & Stracuzzi, Next Geosolutions Europe, Novamarine, Palingeo, Predict, Smart Capital, Soges 
Group, Vivenda Group. 
 
Il 2024 ha inoltre registrato: il passaggio al mercato principale di Altea Green Power; le OPA su Defence Tech Holding, GO 
Internet, Medica, Relatech, Renergetica, Tweppy; i delisting di Fenix Entertainment, IIG, Industrial Stars of Italy 4, Jonix, 
Softec, Take Off; la fusione di Digital Magics in LVenture Group che ha portato alla creazione di Zest. 
 
IPO 2024: composizione regionale 
Analizzando la composizione regionale delle IPO 2024 emerge che le nuove quotate provengono da 12 Regioni: prima la 
Lombardia con il 24% delle quotazioni, seguono Toscana e Campania (14%). In termini di raccolta di capitali ai primi posti 
troviamo Campania (38%), Friuli Venezia Giulia (17%) e Lombardia (13%). 
 
REGIONE N. IPO 2024 % Raccolta IPO 2024 (€M) % 

NORD 9 43% 62,4 36% 

Lombardia 5 24% 22,9 13% 

Friuli Venezia Giulia 1 5% 29,9 17% 

Piemonte 1 5% 4,0 2% 

Liguria 1 5% 3,5 2% 

Veneto 1 5% 2,1 1% 

CENTRO 6 29% 14,5 8% 

Toscana 3 14% 5,4 3% 

Lazio 2 10% 1,1 1% 

Marche 1 5% 8,0 5% 

SUD 6 29% 94,3 55% 

Campania 3 14% 65,0 38% 

Sicilia 1 5% 19,2 11% 

Sardegna 1 5% 9,0 5% 

Puglia 1 5% 1,2 1% 

Totale 21 100% 171,2 100% 
Fonte: Osservatorio ECM Euronext Growth Milan di IRTOP Consulting 
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IPO 2024: composizione settoriale 
L’analisi della composizione settoriale evidenzia la prevalenza di 3 settori: Industria con 6 IPO (29%), Servizi (5 IPO, 24%), 
Tecnologia (4 IPO, 19%). La raccolta si concentra prevalentemente nei settori Industria (39%) e Servizi (39%). 
 
SETTORE N. IPO 2024 % Raccolta IPO 2024 (€M) % 

Industria 6 29% 67,5 39% 

Servizi 5 24% 66,7 39% 

Tecnologia 4 19% 13,2 8% 

Energia ed Energie Rinnovabili 3 14% 10,4 6% 

Finanza 3 14% 13,3 8% 

Totale 21 100% 171,2 100% 
Fonte: Osservatorio ECM Euronext Growth Milan di IRTOP Consulting 

 
Di seguito l’elenco delle IPO 2024: 
 
Società Settore Regione Data IPO Raccolta (€M) 

EdgeLab Tecnologia Liguria 30/12/2024 3,5 

Vivenda Group Servizi Lazio 02/12/2024 0,9 

Smart Capital Finanza Lombardia 22/11/2024 8,6 

Cogefeed Energia ed Energie Rinnovabili Campania 30/10/2024 0,3 

Predict Industria Puglia 30/09/2024 1,2 

GT Talent Group Servizi Lombardia 20/09/2024 1,6 

Adventure Servizi Piemonte 08/08/2024 4,0 

Finance for food Finanza Lombardia 07/08/2024 2,0 

Novamarine Industria Sardegna 01/08/2024 9,0 

Misitano & Stracuzzi Industria Sicilia 29/07/2024 19,2 

I.CO.P Industria Friuli Venezia Giulia 25/07/2024 29,9 

Litix Tecnologia Toscana 08/07/2024 2,4 

Distribuzione Elettrica Adriatica Energia ed Energie Rinnovabili Marche 05/07/2024 8,0 

Soges Group Servizi Toscana 12/06/2024 2,7 

Mare Engineering Group Tecnologia Campania 28/05/2024 7,2 

Next Geosolutions Europe Servizi Campania 22/05/2024 57,5 

Bertolotti Industria Toscana 28/03/2024 0,3 

Egomnia Tecnologia Lazio 26/03/2024 0,2 

Espe Energia ed Energie Rinnovabili Veneto 22/02/2024 2,1 

Palingeo Industria Lombardia 16/02/2024 8,0 

Kruso Capital Finanza Lombardia 24/01/2024 2,7 
Fonte: Osservatorio ECM Euronext Growth Milan di IRTOP Consulting 

 
IL MERCATO EURONEXT GROWTH MILAN AL 31 DICEMBRE 2024 
 
Secondo le analisi dell’Osservatorio ECM Euronext Growth Milan, al 31 dicembre 2024 il mercato EGM conta 210 società 
quotate per una capitalizzazione complessiva pari a 8,2 miliardi di euro. 
 
Euronext Growth Milan si conferma il principale canale di raccolta di capitali per la crescita delle PMI: dal 2009 ad oggi 
ha accolto 325 società (compresi passaggi su EXM-STAR, OPA, delisting e fusioni) e la raccolta in IPO è stata pari a 6,1 
miliardi di euro. 
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Il mercato ha registrato un notevole sviluppo a partire dal 2017, grazie all’effetto combinato dei Piani Individuali di 
Risparmio (PIR) e del credito di imposta sui costi di IPO (CDI): +173% in termini di società quotate rispetto al 31 dicembre 
2016, +183% in termini di capitalizzazione rispetto al 31 dicembre 2016. 
 
EGM si è evoluto incrementando l’eterogeneità settoriale e territoriale delle PMI. In termini di società quotate: 

• i settori più rappresentati sono Industria (22%), Tecnologia (19%), Servizi (17%) e Finanza (11%); 

• le regioni più rappresentate sono Lombardia (38%), Lazio (12%), Emilia-Romagna (8%), Campania e Veneto (7%). 
 
EGM ha contribuito alla crescita del mercato regolamentato con 29 società che hanno perfezionato il translisting su 
EXM/STAR. La capitalizzazione complessiva al translisting era pari a 7,4 miliardi di euro, per una media di 256 milioni di 
euro: al 31 dicembre 2024 le 25 società quotate sul mercato principale capitalizzano complessivamente 10,1 miliardi di 
euro, registrando una performance media dal translisting pari a +51%. 
 
EGM ha altresì registrato, dal 2009, 35 Offerte Pubbliche di Acquisto (OPA), 45 delisting e 6 fusioni. 
 
Sulla base dei bilanci 2023, le 210 società quotate al 31 dicembre 2024 generano un giro d’affari complessivo pari a 10,0 
miliardi di euro, +5% rispetto al giro d’affari complessivo generato nel 2022 dalle stesse società (9,5 miliardi di euro). Le 
società hanno registrato in media una crescita dei ricavi pari a +49%. 
 
Il 69% del mercato è composto da aziende con Ricavi inferiori a 50 milioni di euro. La società quotata su EGM presenta 
nel 2023 i seguenti dati medi: Ricavi 50,6 milioni di euro, EBITDA 8,8 milioni di euro, EBITDA margin 17%, PFN (cassa) 9,0 
milioni di euro. 
 
Sulla base dei bilanci 2023, le 210 società quotate al 31 dicembre 2024 occupano complessivamente 32.997 dipendenti, 
+12% rispetto ai 29.395 dipendenti occupati dalle stesse società nel 2022. La crescita media è pari a +16%. I settori che 
occupano, in media, il maggior numero di risorse sono Industrial Services (374), Producer Manufacturing (245) e 
Consumer Non-Durables (228). 
 
Il FTSE Italia Growth registra nel 2024 una performance pari a -5%; in calo il FTSE Italia STAR (-5%), invariato il FTSE Italia 
Small Cap. Performance positive per FTSE Italia MID Cap (+7%) e FTSE MIB (+13%). 
 
OSSERVATORIO ECM EURONEXT GROWTH MILAN 
 
L’Osservatorio ECM, nato nel 2014, è il centro di ricerca finanziaria curato dall’Ufficio Studi di IRTOP Consulting, dedicato 
istituzionalmente a Euronext Growth Milan. Think Tank sugli SME Equity Capital Markets, elabora studi e statistiche sul 
mercato e sull’operatività delle PMI quotate, affiancando le autorità nello sviluppo del mercato dei capitali per renderlo 
più efficiente in un contesto in cui il tema della finanza alternativa e delle misure governative a favore delle PMI sono 
sempre più rilevanti per la competitività del Paese. È il riferimento per la quotazione delle PMI, per le quali realizza analisi 
ai fini della valutazione ECM, grazie a un know-how verticale su financials, normativa e logiche di riferimento per la 
quotazione delle PMI. È la fonte primaria di informazione su EGM, costruita su un database proprietario unico per livello 
di dettaglio e ampiezza di dati raccolti, diffusi anche attraverso PMI Capital, piattaforma verticale su EGM.  
All’interno del Comitato Scientifico dell’Osservatorio ECM, IRTOP Consulting propone le seguenti misure: 

• rendere il CDI «bonus IPO» una misura strutturale per le PMI; 

• introdurre nuovi incentivi destinati al reporting di sostenibilità; 

• promuovere iniziative di education finanziaria e di «equity culture» per gli imprenditori e per la sensibilizzazione delle 
tipologie di investitori poco presenti sul mercato (fondi pensione, casse di previdenza, assicurazioni). 

 
I VERTICALI DELL’OSSERVATORIO ECM: ESG E AI 
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L’Osservatorio ECM di IRTOP Consulting continua a rappresentare un punto di riferimento a livello nazionale per imprese, 
istituzioni e investitori interessati ad approfondire le dinamiche del mercato Euronext Growth Milan. Oltre alle analisi sui 
trend del mercato azionario nel suo complesso, sono disponibili i 2 verticali: “Osservatorio ECM ESG”, che indaga le prassi 
di rendicontazione non finanziaria delle società quotate su EGM; “Osservatorio ECM AI”, che monitora le realtà 
imprenditoriali quotate in cui l’Artificial Intelligence rappresenta il “core” o è presente nella “value proposition” del 
business. 
 
Il comunicato è disponibile su: www.pminews.it e www.irtop.com 
 
IRTOP Consulting, IPO Partner di Borsa Italiana, è la boutique finanziaria leader in Italia nell’Advisory per la quotazione in Borsa delle PMI. Fondata a 
Milano nel 2001, ha maturato un solido track record sui Capital Markets e una posizione di leadership su Euronext Growth Milan. Opera attraverso le 
Business Unit IPO Advisory, Equity Research, IR Advisory e ESG Advisory con un team di professionisti con pluriennale esperienza sulla finanza 
straordinaria, le tecniche di valutazione del mercato azionario, la comunicazione finanziaria, la regolamentazione e la finanza sostenibile (V-Finance). 
Nel 2014 ha fondato l’OSSERVATORIO ECM EURONEXT GROWTH MILAN (ex OSSERVATORIO AIM), Think Tank sul mercato dei capitali. 
 
Contatti: IRTOP Consulting - Via Bigli, 19 - 20121 Milano Tel. +39 02 45473883 
Domenico Gentile ufficiostampa@irtop.com                                                                 Antonio Buozzi consulenti.buozzi@irtop.com 
Cell: +39 328 4157908                                                                                                        Cell: +39 320 062441 
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